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9 du Réseau de Transport d'Electricité

Des performances financieres 2008 satisfaisantes.

Un chiffre d’affaires en progression, dans le cadre
d’'investissements en forte croissance.

Un chiffre d’affaires 2008 qui poursuit sa progress ion

Le chiffre d’affaires 2008 de RTE est de 4 221 M€, en progression de 2,3 % par rapport
a 2007. Cette évolution provient en particulier de la croissance de la consommation
francaise d’électricité (+1,2 %, corrigée des aléas climatiques), ce facteur étant
accentué par l'impact de conditions climatiques plus rigoureuses®. La baisse de 2,6%
de la consommation d’électricité de la grande industrie, particulierement marquée sur
les trois derniers mois de I'année, n'a pas eu d’effet significatif sur les résultats de RTE
en 2008.

Une politique industrielle ambitieuse, générant une hausse des dépenses

Les dépenses de sécurisation mécanique du réseau (111 M€) ont sensiblement
progressé en 2008 (+26%). Pour mémoire, suite aux tempétes de 1999, ces actions de
sécurisation avaient été engagées en 2002, a la demande du Ministre en charge de
I'énergie. L’augmentation de ces dépenses, qui a été décidée fin 2007, permettra a
RTE de respecter I'échéance d’achévement de ce programme, fixée a 2017.

Les dépenses liees a I'exploitation du systéme électrique, d’'un montant de 1 062 M€,
augmentent de 13 % (+ 123 M€). Cette évolution résulte principalement de la hausse
des prix de I'électricité du marché européen, sur lequel RTE achéte I'électricité qui
compense les pertes physiques du réseau.

Des investissements en forte croissance (+8%) en 20 08

Les investissements de RTE ont continué de croitre en 2008, pour atteindre 835 M€
(+ 61 M€, soit +8%). L'ambition annoncée des 2007 d'accroitre ces investissements
s’est concrétisée en 2008 par la réalisation et le renouvellement de 785 km de circuits
électriques a haute et tres haute tension et le raccordement au réseau de 21 nouveaux
postes (400 kV et 225 kV). En 2008, RTE a en conséquence accru ses embauches,
particuliérement dans l'ingénierie. Les effectifs globaux sont ainsi passés de 8379 a
8536 entre le 31 décembre 2007 et le 31 décembre 2008. En 2009, les
investissements de RTE, continueront a progresser pour atteindre 1 030 M£.

Y En 2008, la consommation intérieure francaise es#86,1 TWh en données corrigées des aléas clinestigt de I'effet « année
bissextile ». Elle est de 494,5 TWh en donnéesdrut
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Un recul du résultat net, sous I'effet de dépenses exceptionnelles

L'EBITDA? s'éléve a 1 349 M€, en baisse de 15% par rapport a 2007. Le résultat net
apres impot est de 295 M€, inférieur de 171 M€ au résultat 2007. Cette évolution en
retrait résulte de la hausse des dépenses d’exploitation ; elle a été accentuée par I'effet
de la décision rendue en aolt 2008 par le Tribunal Administratif de Paris, qui a
condamné en premiére instance RTE a verser 128 M€ (hors taxes) a la SNCF a
propos des conditions de dénonciation d’'une convention datant de 1999°. RTE a fait
appel de cette décision.

Des conditions de financement favorables

La rentabilité économique brute* de RTE se situe en 2008 & 7%, |égérement en deca
du taux de 7,25% retenu par la CRE pour le cadrage du tarif (TURP 2°), en lien avec la
baisse du résultat d’exploitation et I'absence de nouveau tarif au cours de I'année
2008.

La perspective du remboursement de deux échéances d’emprunt, en octobre 2008 et
en janvier 2009, ainsi que la hausse des investissements, ont conduit RTE a émettre
deux emprunts obligataires, pour les montants de 1,25 milliard d’euros en avril 2008 et
de 1 milliard d’euros en ao(t 2008, dans des conditions financiéres favorables. Les
taux nominaux obtenus sont de 4,875 % pour la premiére opération et de 5,125 % pour
la deuxieme. A fin décembre 2008, la dette nette de RTE se présente en augmentation
de 108 M€ a 6 064 M€.
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RTE, société anonyme filiale du groupe EDF, egelgionnaire du réseau de transport d'électrifigécais. Entreprise de servic
public, il a pour mission I'exploitation, la maimi&nce et le développement du réseau haute et audte kension. Il est garant di
bon fonctionnement et de la sGreté du systéemeigleet

RTE achemine ['électricité entre les fournisseutsledtricité (francais et européens) et les consatenrs, qu'ils soient
distributeurs d'électricité ou industriels direntent raccordés au réseau de transport.

Avec 100 000 km de lignes comprises entre 63 08002000 volts et 45 lignes transfrontalieres,deeau géré par RTE est le plus
important d'Europe. RTE a réalisé un chiffre d'affa de € 4 221 millions en 2008 et emploie emviB500 salariés.

2 Earnings Before Interest, Tax and Depreciatiosoit le chiffre d’affaires et les produits de gestcourante sous déduction des
achats de matieres, travaux et services, des dimisersonnel et des impots et taxes autres qupdtisur les Sociétés.
% Cette convention définissait les conditions finares d'utilisation par RTE du réseau d’énergie #igoe haute tension de la
SNCF.
4 ROCE (Return On Capital Employed), calculé sur éséd des comptes sociaux de RTE SA en normes Sasgaapport du
résultat d’exploitation aux capitaux propres modsis par RTE pour son activité

A noter que le Tarif d'Utilisation du Réseau de fisport (TURP 2), entré en vigueur € janvier 2006 et d'une durée
d’application initialement prévue de 2 ans, a é@intenu inchangé sur I'année 2008 et continue pdiguer dans I'attente d’'une
nouvelle proposition tarifaire que la CommissionRiggulation de I'Energie doit faire aux ministr@sfévrier 2009.
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